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Turkey
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Background

Koza i th frst holy Turkish-ouned gl mining company. In March 2005, Koz-pek Holing A,
() and ATP Ingaa ve Ticare A5, (ATP). an indiectly owned subsidary o K, (clectvely te
Koza Group), acquired 40% and 60%,respectvel, o e shares of Normandy Madencilk A5
(NMAS) fom Newmont Mining Corporaton Limied (Newnon) Subsequent (0 the Koza Group's
acauision o NMAS, NMAS's name was changed t s curent name, Koz At semelei AS. In
12005, Koza became thefrs Tukish company i the istory of the Republcof Tutkey 10 realize gokd
producion witin Turkey.

12011, Koza estabished a Techvica Services Group based i the Koza Ankara ffce. This group
is fesponsie o resource and reseve esimatons, expoaton on Koza'spropetes and dentfying
and evaluaing arges or possle acqusilon. Since 2007 when SRK was frst engaged by Koza
SRK has observed an impressive contnual improvement in technica skl awareness. and
understandng of mematonsi standards for resource and eserve. esumaton and reporing,
exploaton pracies and prospect assessment. Koz geclogts and minng engineers and
metalurgists have learmed and areappiyng new lschnologies f he studies. As an example, Koza.
has recetly undertaken geometalurgcal sues for some of fs propertes. This s refectve of 3
progressive Campany forwhich s involed shou be commended.

Mineral Resources
The Minersl Resources have al bean esimated by the Koza group, except for Gelntepe (SRK,
2008) and Gukuralan (CAE Minng, 2011). The Mineral Reserves have 3l been estmaed by the
Koz grovp.

The resouces were estimated at the various prjects usig the same general lechniue of
consiucing wirelrame solds o deine he vain stuctures or rade shels, composing the dilholes
Wi the veins, and then estmating grade Wn the vens usig only the compostes W the
vein. The rades were esimated using odinary kriging o nverse ditance squared as appropiale
according o dilspacing and number of samples
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IV. MADEN YATAKLARINA AIT TENOR VE REZERV RAKAMLARININ
YUKSEK GOSTERILEREK KUCUK YATIRIMCILARIN YANILTILMASINA ve
SPEKULATIF FIYAT OLUSUMLARINA SEBEBIVET VERILDIGI iDDiASI

Savalk Makami tarafindan Koza Ipek Grubu yonetilleriin  gozaluna

alinmasindan sonra, ifade alma asamasinda sorulan sorulardan biri su sekildedir

“Koza Altn isletmeleri A.§' nin Tiirkiye genelinde Ege, Marmara, Karadeniz,
Ortave Dogu Anadolu Bolgelerinde 57 isletme ve 239 arama ruhsatina sahip oldugu
tespit edilmistir.

Belirtilen bolgelerdeki 57 isletme ile 239 arama ruhsat bulunan altin madeni
isletmeciligi adi altinda hangi iller veya ilgelerde hizmet vermektedir. 2006-201%
yillart arasinda Koza Altn Isletmeleri A.. ads altnda belirtilen blgelerden yillik ne
Kadar altn dretimi (Ons veya Kg olarak) yani drnek verilecek olursa 10.000 ton
alun madeninden ne kadar altn dretimi gerseklestirilmistir.

Koza altm ve madencilik sirkedlerinin halka agik sirketler oldugu, hisse
Senetlerinin ie Istanbul Borsasimda islem gardigii anlasiimakiadir. Bu kadar gol
maden ruhsatimn bir sirketin tekelinde toplanmasi, konu haklunda uzaktan
yakindan ilgisi bulunmayan yerli ve yabanci kigik yatrimeilarm spekilatif
stemere girismesine neden oldujundan Istanbul Borsasida islem giren ipek
grubu sirketlerinin suni fiyat artslarina sebebivet verdiji dolayisila ipek grubu
biinyesinde bulunan maden yatakiarina ait tenor ve rezery rakamlarinin yiksek
gosterilerek kiigiik yatrimcilarinin yamitilmasina spekilatif fiyat olusumlarina
sebebiyet verdigi dejerlendirilmektedir. Konu hakkanda savunmanz1 yapimz?”

1. S0z konusu iddia eksik bilgi ve degerlendirmeye dayanmaktadir. Asagida detayh
sekilde izah ve tevsik edilecegi azere; Sirketin sahip oldugu ruhsatiar hakkinda,
faaliyet raporian araciifiyla kamuoyuyla paylasiimakea olan ve halka agiklanan

bilgilerin tama: gergeg yansitmaktadir.

Sayia1/7
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Koza Alun Isletmeleri AS; 30 Haziran 2015 itibarile Turkive genelinde Ege,
Marmara, Karadeniz, Orta ve Dogu Anadolu Bolgelerinde 56 iletme ve 228 arama.
ruhsatina sahiptr. Koza Altn lsetmeleri AS. sahip oldugu ruhsatarin bir kisminy
3. Kislerden satin alms, bir lasmini ise Maden sleri Genel Madarliginin

diizenledigi ihalelerden satin almisur.

Bilindigi dzere; Maden Isleri Genel Madirlaga Maden Kanunu ve Madencilik
Faaliyetleri Uygulama Yonetmeligi gergevesinde kapali zarf ve agk artirma

usuliyle tam rekabet kosullarinin saglandigs ihaleler dizenlemektedir.

Madencilik Kanunu ve Madencilik Mevzuat'nda sirketlerin veya sahislarin sahip.
olduklar ruhsatlara sayisal olarak herhangi bir kisitlama getirilmemistir

Diger taraftan sahip olunan ruhsat sayisinin direkt olarak sirketlere ekonomik

Katks yapmasina iliskin bir durum soz konusu degildir. Madencilik sektor risk

sermayesi sistemine dayani, belirli bir ruhsata yapt

garanti deildir.

Ulustararas: madencilk ieratirinde deferli metal madencilginde yaklasik 350
rubsattan bir tanesinin projeye doniscbildigine iliskin gords olusmustur. Bu
Konuda Alun Madencleri Dernei Baskani Umit Akdurun yasi (EK/IV-1)de
sunvimakiadir

Yukaridaki agiklamalardan da anlasilaca iizere bir sirketin sahip oldugu ruhsat
mali durumu ya da beklentileri haklanda kesin bir bilgi vermez.
Koza Alun Isletmeleri AS
Sirketin halka ara sirasinda SPK tarafindan onaylanan izahnameye gore (EK/IV-2)
Sirketin, 31 Aralik 2009 tibariyle 21 adet isletme ruhsati 509 adet de arama

ruhsati olmak izere toplam 530 adet rubsats bulunmaktad.

sayis sirke

in sahip oldugu ruhsatlar daha fazla iken, Grnein

Su anda bu rakam, daha once de belirtildig gibi 284°c dusmustir. Dolaysiyla

rubsat sayisi le piyasada manipilasyon yapilmasi soz konusu defldi.

Mavekilin hissedan oldugu Koza Altn Isletmeleri AS. halka agik bir Borsa srketi
olmasi nedeniyle sahip olduu ruhsat sayilan, rezerv ve kaynak miktarlar,

cevherin igerdigi biri

altun miktariny gosteren tenor rakamlar, maden bazinda

cevher aretimi,tesisler bazinda altn Gretim tutarlary, galisan isei sayis, elde edilen

sayiaz/7
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gelirler, dretim maliyetleri vb faaliyetlere iliskin ayninti bilgilere yilik ve 3 er
ayhk faaliyet raporlarinda yer vermektedir.

Bu faaliyet raporlan hem sirketin internet siesinde (www.Kozaaltin.com.tr),
hem de halka agik borsa srketlerin kamuya yapug asiklamalarin yayinladig resmi
internet sitesi olan KAP'da (www.kap.gov.tr) yayimlayarak ilan etmektedi

Bunun disinda amilan Sirket; yine Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca Gretim ve
faaliyedlerle ilgii ozel durum  agklamalanm KAPa gondermektedir. Bu
agiklamalarin icerigi ve ne sekilde yapilacafs konusunda Sermaye Piyasasi
Kurulw'nun Seréll No:S-1 “Ozel Durumlar Tebligi” meveuttur. Sirket; yaptih
agiklamalarda bu tebligde yer alan hukimleri esas almaktadir ve kamunun
aydinlatimasina titizlikle uymaktadir.

Bun:

laveten Uluslararas Madencilik Sirketleri
sirketin, kaynak ve rezervieri ile Gretim miktarlan ve difer teknik detaylar

in uygulamalarina paralel olarak

haklanda.uluslararas: JORC Standartian uyarinca, ulusararasy akredite  bir
bagmsiz denetim sicketi olan SRK Consulting Inc. tarafindan denetim raporu
dizenlenmekte ve bu raporun sonuglan yatnmerlarn bilgisine sunulmak izere
KAPa gonderilmektedir.

Danya madencilik standartlars ve SRK Denetiminin iserigi haklunda bilgi vermek
gerekirse;

I+ DONYA MADENCILIK STANDARTLARI: CRIRSCO (Committee for Mineral

Reserves International Reporting Standards)

« CRIRSCO rezerv hesaplanmast ve raporlanmasi igin uluslararas: standartlar
tanimlayan ve bugin madencilikte en ileri lkelerin ayesi oldugu bir
komitedir. Komitenin amact yapilan ¢alismalar igin minimum standartiar,
belirleyerek madencilik sektdriinde faaliyet gosteren sirketlerin galismalariny
belli bir kalite ve standartta yapmasim saglamakur. Bu kurulusa aye ilkeler
Avustralya, Kanada, $ili, Giiney Afrika, UK & Bati Avrupa, Rusya ve Amerika
Birlesik devletleri gibi sekttrde dnci gelismis Glkelerdir.

«  Tam danya borsalars (Londra, New York, Toronto vb.) madencilik faaliyeti
yiiriten sirketler igin bu raporlardan birini (Ozellikle JORC, NA 43-101 veya,

SME) sart kosar. -
7
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B komiteye iye her ke, komitenin getirmis oldugu minimum standartlara

uwyarak ve olusturulan raporlama  formatimi kullanarak  kendi
yonetmeliklerini olusturur ve uygularlar.
* Olkeler ve kullanmakta oldukian yanetmelikler aaiidaki gibidir:
©  Avustralya; JORC Code (The Joint Ore Reserve Committee),
o Kanada; NA43-101 (CIM Standing Committee on Reserve Definitions),
o Amerika Birlesik Devletleri; SME (The Society f. Mining, Metallurgy &
Exploration),
Sil; National Committee,
Avrupa; PERC (Pan-European Standard for Reporting of Exploration
Results, Mineral Resource and Reserves),
© Rusya; NAEN (National Association for Subsoil Examination),
© Ganey Afrika; SAMCODES (South Africa Mineral Codes)

«  Raporlama sistemlerinden danyada en yaygn olarak kullamian i JORC
Code, SME ve NA 43-101 olup Koza Altn Isletmeleri A.nin tam galismalary
JORC Codea gore her yil SRK Danismanhik tarafindan raporlanir (EK1-JORC
CODE 2012 Edition),

« Tdm bu raporlama sistemleri 3 ana prensibe gore hazirlamr ve sunulur. Bu

prensipler; seffaflik (transparency), gereklilik (materiality) ve yeterllik

(competence) dir. Bu ilkelere uyularak hazirlanan raporlar okuyucunun
yapilan galismanin her boyutunu anlayabilmesi ve yorumlayabilmesi igin

onem arz etmektedir.

‘SRK: SRK Danismaniik ve Faaliyet Alantart

© SRK Damismanhk Sirketi danyada madencilik sektorande en iyi damsmanlik
sirketlerinden birisi kabul edilmektedir. 1974 yiinda kurulan SRK grubunda
1,500 den fazla personel alismakiadir ve grup, 6 kitada 50'den fazla ofise
sahiptir. SRK Danismanhk 2001 yihinda Ankara'da faalyetlerine baslamisur.

 SRK damsmanik sirketi bagimsiz ve uluslararast bir damismaniiksirketi olup.
birgok alanda damismanhk hizmeti vermekte ve mihendislik cozimleri

sunmaktadir, Yer

imleri alaninda; aragtirma, madencilik faaliyetleri ve

rehabilitasyon sirecine kadar tiim asamalarda hizmet vermektedir.

sayiad /7
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SR Ofserinin Danya Ozerindeki Dajslms

- Koza Al isletmeleri A.$.nin SRK tarafindan Denetlenmesi

+ Koz Alun isletmeleri AS. 2009 yilndan  iibaren SRK Damismanligin
dinyanin en biyik maden sicketerinin ofislrinin de bulundugy Amerika
Biresik Devletleri Colorado Eyale,Denver sehrindeki ofs e saismaktadr
SRK: 2009 yiindan itbaren Koza Altn Isletmeleri AS:nin gerek gesmise
donik faaliyetleri gerek bu tarihten sonraki faaliyetleri kapsaminda

denetleme yapmaktadir

« Koza Alun Isletmeleri AS; her yi sonunda bafamsrz denetim kurulusu olan
SRK tarafindan teknik galismalar kapsaminda denetlnir ve yapilan bu
denetim JORC standartlarina gore raporlanir.

Yapilan denetim kapsaminda arastirma, metalur, kaynak ve rezerv hesabi,

‘madencilk faaliyetleri igin ayn ayr: kendi alanlarinda uzman ve uluslararas:

yetkinlikleri olan personel tarafindan detayl incelemeler yapilir ve sirketin
faaliyetlerinin uygunlugu raporlanarak onaylanir.

©  Konusunda uzman bu Kisilerin hazirlamis oldugu raporlar tim dinyada
‘madencilk sektoriiigin belirlenmis uluslararas: standartlara gére hazrlanan

raporlardir.
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«  Denetleme asamast her yil saha ziyaretleri, veri alisverisi, alinan verilerin
dogrulanmasi, yapilan galismalarin kontrol edilmesi ile onaylanarak
raporlanmasi sireglerini kapsayan 4-5 aylik bir periyodu kapsamaktadir

« Koza Alun isletmeler A, tarafindan, SRK damismaniik sirketine her il ham
veriler (sondajlar vh) verilerek Sirketin rezerv, tretim rakamlari ve maden
plantarinin kontrol edilmesi ve raporlanmas1 istenir.

« Yapilan denetlemeler sonucunda kaynak ve rezerv rakamlari SRK tarafindan
hesaplamr, tim tesis aretimleri ve maden tretim verileri gozden gesirilerek.
larsilastirmalar yapiir ve raporlamir. Bu raporlar ekte sunulmaktadir
(EK/V-3).

+  Yukandaki agiklamalardan da gorilecegi dzere Koza Altn Isletmelerinin
sahip oldugu kaynak, rezerv miktarlan, bunlarin tendrleri, iretim mikiarlar:
ve tenorieri fle tim diger teknik detaylar Uluslararas: Standartlarda ve
Uluslararasi akredite kuruluslarca denetlenmektedr.

« Agikianan tiim rakamlar denetlenmis ve onaylanmis rakamlard.

+ Koz Alun Isletmeleri AS/nin 2006-2014 yilari araswmdaki alun
aretimine iliskin bilgiler asafidaki tabloda verilmektedir ve bu
rakamlar daha nce lgili tim resmi kurumlara da sunulmustur:

TESIS URETIMI
Vi Tslenen | Tenor | Uretilen Alun | Oretilen Alun
Cevher (K) | (/1) (0ns) (Kg)
2006 588|909 187,000 5816
2007 669| 86] 185,000 5754
2008 799 65 167,000 5,194
2009 LI55| 60 224,000 6967
2010 1294 61 253,000 7,869
2011 144165 302,000 9,393
2012 1878] 61 338,000 10513
2013 2355| 53 350,000 10886
2014 1824] 54 317,000 9,860
TOPLAM 12002 62 2,323,000 72,253

*lons=3110348 gr

13. Bu nedenle; Koza Alun Isletmeleri ASnin agikladigi rezery rakamlari,
Gretim rakamlari ve tenor rakamlari tamamen gergegl yansitmaktadir. Bu
sorudaki iddia olunan tespit ve suglamalar kabul etmiyoruz.
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